
 
 
 
 

กระบวนการจดัทําและเผยแพรดัชนีเศรษฐกิจการคา 
(ดัชนีวัฏจักรธรุกิจและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ) 
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กระบวนการจัดทําดัชนวีฏัจักรธุรกิจและดชันีวัฏจกัรเงนิเฟอ 

ขอกําหนด 

1. ความตองการของผูรับบริการและผูมีสวนไดสวนเสีย 

1.1   ดัชนีวัฏจักรธุรกิจและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอมีความถูกตองแมนยํา 

1.2   ดัชนีวัฏจักรธุรกิจและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอเผยแพรไดตรงตามกําหนดไว คือ วันทําการแรก 

ของเดือน 

1.3   ลูกคาสามารถเขาถึงขอมูลไดสะดวก 

2. กฎหมาย กฎ ระเบียบ 

2.1   พระราชกฤษฎีกาการจัดระเบียบราชการใหกรมสารสนเทศในกระทรวงเศรษฐการ พ.ศ. 2485  

มีหนาที่เกี่ยวกับการรวบรวมสถิติดานระดับราคาและคาครองชีพ 

2.2   พระราชกิจจานุเบกษา  กฎกระทรวง  แบงสวนราชการสํานักงานปลัดกระทรวงพาณิชย พ.ศ. 
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3. ประสิทธิภาพของกระบวนการ 

3.1 จัดทาํดัชนีวัฏจักรธุรกิจและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ  ตามระเบียบวิธีทางสถิติ 

3.2 จัดทําดัชนีวัฏจักรธุรกิจและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ  ตามมาตรฐานสากล 
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1. วัตถุประสงค 
    ระเบียบปฎิบัตฉิบับนี้จัดทําขึน้เพื่อเปนมาตรฐานในการจดัทําดัชนวีัฏจกัรธุรกิจและวฏัจักรเงินเฟอ 
 
2. ขอบเขต 
  ระเบียบปฏิบัตงิานฉบับนี้รายละเอียดครอบคลุมการจัดทําดัชนีวัฏจกัรเศรษฐกิจของประเทศทุก
ขั้นตอน   ตั้งแตขั้นตอนแรกคือ  การจัดเกบ็ขอมูลจนถึงขั้นตอนสุดทาย  คือ การเผยแพรดัชน ี
 
3. คําจํากัดความ 
 3.1  วัฏจักรธุรกิจ (Business Cycle) คือ การหมนุเวยีนเปลี่ยนแปลงขึ้นๆ ลงๆ ของภาวะเศรษฐกิจ ซ่ึง
จะแบงออกไดเปน 4 ชวง คือ  
   3.1.1  ชวงขยายตัว (Expansion) เปนภาวะเศรษฐกิจที่เกดิขึ้นหลังจากเศรษฐกิจตกต่ําถึงขีดสุด ใน
ระยะนี้เศรษฐกิจโดยทัว่ไปเริ่มจะดีขึ้น สินคาที่เหลือคางสต็อกเริ่มคอยๆ ทยอยขายออก ราคาสินคาเริ่มมี
แนวโนมสูงขึ้น การคาดคะเนกําไรของผูผลิตหรือผูประกอบการเปนไปในแนวทางที่ดีขึ้น ผูผลิตจะหันมา
ลงทุนในกจิการมากขึ้น ผลิตผลผลิตเพิ่มขึ้น การจางงานก็จะสูงขึ้น กอปรกับประชาชนเริ่มมีรายไดดีขึน้ 
ภาวะเศรษฐกจิจะเริ่มฟนตวัขึ้นอยางรวดเร็ว ธนาคารรวมทั้งสถาบันการเงินอื่นๆจะเริ่มปลอยสินเชื่อในอัตรา
ดอกเบี้ยต่ําลงเพื่อกระตุนใหผูผลิตและผูประกอบการลงทุนเพิ่มขึ้น 
   3.1.2 ชวงเจริญรุงเรอืงสูงสุด (Peak) เปนระยะทีเ่ศรษฐกิจเฟองฟู มีบรรยากาศแหงการลงทนุที่ด ี
ผูผลิตหรือผูประกอบการคาดคะเนกําไรไปในทางที่ดีมากคือมีความมัน่ใจ ในอัตราผลตอบแทนที่จะไดรับ 
การลงทุนตางๆจะขยายตัวอยางรวดเร็ว การจางงานจะเพิม่ขึ้นมาก ประชาชนมีรายไดสูงขึ้นมาก และสามารถ
จับจายใชสอยสินคาและบริการไดมากขึ้น เปนระยะทีม่ีการซื้องายขายคลอง เศรษฐกิจจะมกีารเจริญเติบโต
ในอัตราสูง ราคาของสินคาและบริการมีแนวโนมปรบัตัวสูงขึ้นจนอาจจะกอใหเกดิแรงกดดันเงินเฟอขึ้นมาได 
   3.1.3  ชวงหดตัว (Contraction) เปนระยะที่ตอเนือ่งกับระยะเศรษฐกิจรุงเรือง เมื่อภาวะเศรษฐกิจ
เจริญรุงเรืองอยางเต็มที่แลวผลที่จะตามมาอยางหลีกเลี่ยงไมไดก็คือแรงกดดันทีจ่ะกอใหเกดิภาวะเงนิเฟอขึ้น 
เนื่องจากการที่มีการผลิต การลงทุน และการบริโภครวมเกินกวากาํลังการผลิตของประเทศ รวมทั้งการที่
ตนทุนการผลิตโดยรวมสูงขึน้เพราะจะตองแขงขันกันในการแยงทรัพยากรการผลิตมาใชผลิตสินคาและ
บริการในกจิการของตน สภาพการแขงขันกันผลิตทําใหราคาและผลตอบแทนลดต่าํลง ผูผลิตเกิดความไม
มั่นใจในอนาคตทําใหลดการลงทุน สงผลใหการผลิตและการจางงานลดลง รายไดของประชาชนนอยลง 
สภาพเศรษฐกจิโดยทัว่ไปเริม่มีแนวโนมทีเ่ลวลง  
   3.1.4 ชวงต่ําสุด (Depression) เปนระยะที่ตอเนื่องจากระยะเศรษฐกิจถดถอย การลงทุนรวมจะ
ลดลงมาก ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยจะสูงขึ้น ธนาคารและสถาบันการเงินจะเรงรัดใหผูผลิตและ
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ผูประกอบการชําระเงินตนและจายคืนดอกเบี้ย และมีแนวโนมที่จะปฏิเสธการขยายวงเงินสินเชื่อออกไป 
ผูผลิตและผูประกอบการจะไมมีความมั่นใจในกําไรและอัตราผลตอบแทนที่จะไดรับ ไมคุมกับความเสี่ยงที่
จะตัดสินใจลงทุน ทําใหการลงทุนชะงักงัน ในที่สุดเศรษฐกิจจะเกิดการหดตัวลงถึงจุดต่ําสุด ภาวะการซื้อ
งายขายคลองจะหายไป สินคาเดิมที่ผลิตออกมาแลวก็ขายไมหมด มีสินคาคางสต็อกจํานวนมาก มีการลดการ
ผลิต การจางงาน เกิดภาวะการวางงานกระจายตัวโดยทั่วไป ประชาชนไมคอยมีกําลังซื้อเพราะมีรายไดลดลงมาก 
 
 3.2  ดัชนีวัฏจกัรธุรกิจ (Business Cycle Index) คือ ดัชนีที่จดัทําจากคลื่นวฏัจักร (Cycle component) 
ของตัวแปรทีสํ่าคัญๆทางเศรษฐกิจและการเงินตางๆ เพื่อใชในการคาดการณ ตดิตามและประเมินความ
เปนไปของภาวะเศรษฐกจิโดยรวม 
 3.3  จุดวกกลับ (Turning Point) คือ จุดเปลี่ยนแปลงของคลื่นวัฏจักร ซ่ึงแบงออกเปน 2 ชนิด คือ 
   3.3.1 จุดสูงสุด (Peak) คือ จุดที่ภาวะเศรษฐกิจมีการขยายตัวมากที่สุด เปนจุดสิ้นสุดของ
ภาวการณขยายตัว และเตรยีมตัวเขาสูภาวะชะลอตัว (ถดถอย) ทางเศรษฐกิจ 
   3.3.2 จุดต่ําสุด (Though) คือ จุดที่ภาวะเศรษฐกิจมีการหดตัวมากที่สุด เปนจุดสิ้นสุดของภาวะ
ชะลอตัว (ถดถอย) ทางเศรษฐกิจ และเตรยีมตัวเขาสูภาวะฟนตัวทางเศรษฐกิจ 
 3.4  วัฏจักร (Duration of Cycle) คือ ชวงของคลื่นเศรษฐกิจจากจุดสูงสุดหนึ่งถึงจุดสูงสุดถัดไป หรือ
จากจุดต่ําสุดหนึ่งถึงจุดต่ําสุดถัดไป 
 3.5  ชวง (Phase) คือ ชวงของคลื่นเศรษฐกิจจดุสูงสุดหนึ่งถึงจุดต่ําสุดถัดไป หรือจากจุดต่ําสดุหนึ่งถึง
จุดสูงสุดถัดไป 
 3.6  อัตราการขยายตัว(six-month smoothed annualized growth rate) 
   3.6.1 เศรษฐกิจเปนชวงขยายตัว   เมื่อ คาอัตราการขยายตัวเปนบวก 
   3.6.2 เศรษฐกิจเปนชวงหดตัว  เมือ่ คาอัตราการขยายตวัเปนลบมากกวารอยละ 5 ติดตอกนั
มากกวา 3 เดือน 
 3.7  ดัชนีพองวัฏจกัรธุรกิจ (Coincident Business Cycle Index) เปนดัชนีทีแ่สดงทิศทางเศรษฐกิจ
ปจจุบัน โดยมีคล่ืนวัฏจักรสอดคลองกับระยะเวลาการเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริง 
 3.8  ดัชนีช้ีนําวัฏจกัรธุรกิจระยะส้ัน (Short-run Leading Business Cycle Index) เปนดัชนีที่มีทิศ
ทางการเปลี่ยนแปลงกอนที่ภาวะเศรษฐกิจจริงจะเกิดขึ้น ใชคาดการณทิศทางของเศรษฐกิจลวงหนา 3-5 เดือน  
 3.9  ดัชนีช้ีนําวัฏจกัรธุรกิจระยะกลาง (Medium-run Leading Business Cycle Index) เปนดัชนีที่มีทิศ
ทางการเปลี่ยนแปลงกอนที่ภาวะเศรษฐกจิจรงิจะเกดิขึ้น ใชคาดการณทิศทางของเศรษฐกจิลวงหนา 9 – 11 เดือน 
 3.10   ดัชนีอางอิงวัฏจักรเงินเฟอ (Reference Inflation Index) เปนดัชนีที่คํานวณจากอัตราการขยายตัว
ของดัชนีราคาผูบริโภค 
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 3.11 ดัชนีช้ีนําวัฏจกัรเงินเฟอ (Leading Inflation Index) เปนดัชนีที่มีทิศทางการเปลี่ยนแปลงกอนวัฏ
จักรเงินเฟอใชคาดการณทิศทางของภาวะเงินเฟอลวงหนา 7-9 เดือน 
 
4. ความรับผดิชอบ 
          4.1 ผูอํานวยการสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา 
          4.2 หัวหนากลุม 
          4.3 นักวิชาการพาณิชย 
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5.    ขั้นตอนการปฏิบัติงาน

ลําดับท่ี
ระ
ยะ
เวล

า
ผังกระบวนการ รายละเอียดงาน ผูรับผิดชอบ เอกสารอางอิง

1

3 ว
ัน/
คร

ั้ง/ก
าร
ทํา
ดัช

นี ศึกษาประโยชนที่ไดรับจากการจัดทําดัชนีวัฏ

จักรธุรกิจและวัฏจักรเงินเฟอ

นักวิชาการพาณิชย 1. รายงานโครงการศึกษาและจัดทําดัชนีช้ีนํา

วัฏจักรธุรกิจระยะกลางและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ

สําหรับประเทศไทย

2

2 ว
น/
คร

ั้ง/เ
มอ

มีก
าร
ปร

ับป
ฐา
น 1. พิจารณาปที่มีเสถียรภาพ  ระบบราคาเปนไป

ตามภาวะอุปสงคและอุปทานของระบบ

เศรษฐกิจ

2. เพื่อใชเปนจุดเริ่มตนสําหรับการเปรียบเทียบ

คาดัชนี

นักวิชาการพาณิชย 1. รายงานโครงการศึกษาและจัดทําดัชนีช้ีนํา

วัฏจักรธุรกิจระยะกลางและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ

สําหรับประเทศไทย

3

5 ว
น/
ครั้
ง/เ
มื่อ

มีก
าร
ปรั

บป
รง 1. คัดเลือกตัวแปรใหถูกตองตามหลักเกณฑ

ทางสถิติและเศรษฐศาสตร

นักวิชาการพาณิชย 1. รายงานโครงการศึกษาและจัดทําดัชนีช้ีนํา

วัฏจักรธุรกิจระยะกลางและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ

สําหรับประเทศไทย

4

15
 วัน

/ค
รั้ง

/เม
ื่อม

ีกา
รป

รับ
ปร

ุง 1. จัดเก็บ และรวบรวม ขอมูลสถิติทางดาน

เศรษฐกิจ ที่หนวยงานตางๆ จัดทํา และเผยแพร

เปนรายเดือน และรายไตรมาส บันทึกลง

ฐานขอมูล

นักวิชาการพาณิชย 1. รายงานโครงการศึกษาและจัดทําดัชนีช้ีนํา

วัฏจกัรธุรกิจระยะกลางและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ

สําหรับประเทศไทย

5

5 ว
ัน/
คร
ง/เ
มอ

มก
าร
ปร

ับป
รุง ทําการวิเคราะหอนุกรมเวลา (Time Series 

Analysis) โดยการแยกคลื่นวัฏจักรออกจาก

ขอมูลอนุกรมเวลา

นักวิชาการพาณิชย 1. รายงานโครงการศึกษาและจัดทําดัชนีช้ีนํา

วัฏจักรธุรกิจระยะกลางและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ

สําหรับประเทศไทย

6

3 ว
ัน/
คร
ั้ง/เ
มอ

มีก
าร
ปร

ับป
รุง 1. เมื่อแยกสวนคลื่นวัฏจักรของขอมูลตัวแปร

ตาง ๆ ออกแลว จะคัดเลือกคลื่นวัฏจักรในแต

ละกลุมอีกครั้งหนึ่ง

นักวิชาการพาณิชย 1. รายงานโครงการศึกษาและจัดทําดัชนีช้ีนํา

วัฏจักรธุรกิจระยะกลางและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ

สําหรับประเทศไทย

7

5 ว
ัน/
เด
อน

1. ใชทฤษฎีเศรษฐศาสตรแบงตัวแปรออกเปน 3

 กลุม คือ กลุมตัวแปรพองภาวะเศรษฐกิจ กลุม

ตัวแปรช้ีนําภาวะเศรษฐกิจ และกลุมตัวแปร

ตามภาวะเศรษฐกิจ

นักวิชาการพาณิชย 1. รายงานโครงการศึกษาและจัดทําดัชนีช้ีนํา
วัฏจักรธุรกิจระยะกลางและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ
สําหรับประเทศไทย

8

20
 วัน

/เด
อน

2  ั ึ ใ 
1.ตรวจสอบความถูกตองของตัวแปรที่ใชเปน

สวนประกอบของดัชนีแตละชุด ดวยวิธีกําลัง

สองนอยที่สุด (Method of least squares) 

นักวิชาการพาณิชย 1. รายงานการศึกษาขอมูลที่ใชประมวลผลดัชนีวัฏ

9

1 ว
ัน/
เด
อน

1. ใชโปรแกรมสําเร็จรูปประมวลผล นักวิชาการพาณิชย โปรแกรมประมวลผลดัชนี

10

1 ว
ัน/
เด
อน

1. วิเคราะหความถูกตองของดัชนี

2. จัดทํารายงานดัชนีดัชนีวัฏจักรธุรกิจ/ดัชนีวัฏ

จักรเงินเฟอ

นักวิชาการพาณิชย รายงานดัชนีประจําเดือน

11

1 ว
ัน/
เด
อน

1. เผยแพรดัชนีวัฏจักรธุรกิจ/เงินเฟอ ทุกวันทํา

การที่ 1 ของเดือนถัดไป ตามชองทาง   บริการ

ตางๆ

นักวิชาการพาณิชย 1. เว็บไซต  www.price.moc.go.th

2. รายงานดัชนีดัชนีวัฏจักรธุรกิจ/

ดัชนีวัฏจักรเงินเฟอรายเดือน

กําหนดปฐาน

คัดเลือกตัวแปร

จัดเก็บและรวบรวมขอมูล

แยกคลื่นวัฏจักรจากขอมูลอนุกรมเวลา

คัดเลือกวัฏจักร

แบงกลุมตัวแปร

บริ
กา
รข
อมู

ลด
ั

นเ
ฟอ

ชนี
วัฏ

จัก
รธ
ุรก
ิจ/
เงิ

ถูกผิด

ผิด

ถูก

กําหนดวัตถุประสงค

บริการ/เผยแพร

ศึกษา วิเคราะห

ความสัมพันธของตัวแปร

วิเคราะห/จัดทํา

รายงาน

จัดทําดัชนีวัฏจักรธุรกิจ/

ดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ

ั ั ี ั ั
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6. มาตรฐานการปฏิบตัิงาน 
 6.1  กําหนดวัตถปุระสงค 

   นักวิชาการพาณิชย เปนผูกําหนดวัตถุประสงค ของการจัดทําดัชนีวัฏจักรธุรกิจและ
ดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ  เพื่อนํามาใชเปนเครื่องมือวิเคราะหภาวะเศรษฐกิจปจจุบัน และคาดการณภาวะ
เศรษฐกิจในระยะสั้น และระยะกลาง ซ่ึงจะเปนประโยชนกับผูที่เกี่ยวของทั้งภาครัฐบาล และภาคเอกชน 
โดยสามารถนําไปใชในการวางนโยบาย และกําหนดเปาหมายทางเศรษฐกิจและธุรกิจตอไป ระยะเวลาที่
ใชศึกษาจัดทํา จํานวน  3 วัน/ คร้ัง/การจัดทําดัชนี 

 
 6.2  กําหนดปฐาน 

   นักวิชาการพาณิชยเปนผูพิจารณากําหนดปฐานใหชัดเจน  เพื่อใชเปนจุดเริ่มตนสําหรับ
เปรียบเทียบคาดัชนีโดยใชดัชนีราคาผูบริโภคเปนตัวปรับ การกําหนดใหปใดปหนึ่งเปนปฐาน จะพิจารณาป
ที่ระบบเศรษฐกิจมีเสถียรภาพ    ระดับราคาเปนไปตามภาวะอุปสงค อุปทานของระบบเศรษฐกิจ เชน ดัชนี
ราคาผูบริโภคกําหนดปฐานตามปที่มีการสํารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือนของสํานักงานสถิติ
แหงชาติ  กําหนด 1 คร้ัง/เมื่อมีการปรับปรุงปฐาน/ใชเวลา 2 วัน 
 
 6.3  คัดเลือกตัวแปร มีหลักเกณฑ ดังนี ้ 

  6.3.1  มีนัยสําคัญทางเศรษฐกิจ ( Economic Significance )  
      ขอมูลที่ใชเปนตัวแปรของดัชนีวัฏจักรเศรษฐกิจรวมไดดี ขอมูลนั้นจะตองแสดง
พฤติกรรมในอดีตที่สอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นไดเปนอยางดี ขอมูลทุกตัวที่ถูกคัดเลือกขึ้นมานั้น
จะตองเปนปจจัยทางเศรษฐกิจ โดยพิจารณาวาเปนขอมูลที่เปนไปตามทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร หรือ
สมมุติฐานทางเศรษฐศาสตรที่ไดทําการศึกษาไวแลว อีกทั้งจะตองเปนขอมูลที่ครอบคลุมและสะทอนภาวะ
เศรษฐกิจไดอยางชัดแจง ใหความสําคัญเปนลําดับจากมากไปหานอย ดังนี้ 
      6.3.1.1 เปนขอมูลที่สามารถครอบคลุมภาวะเศรษฐกิจรวมไดเปนอยางดี ไดแกขอมูล
ที่เกี่ยวของกับ   
         - ภาคอุตสาหกรรมและการคา 
         - ธุรกิจโดยรวมของประเทศ 
         - สินคาที่ทําการซื้อขาย 
         - การบริโภค 
         - การลงทุน 
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      6.3.1.2  เปนขอมูลที่ครอบคลุมเพียงบางสวนมิไดรวมทั้งระบบเศรษฐกิจกําหนดไว   
ไดแกขอมูลเกี่ยวกับ ปริมาณการผลิต การจําหนายของสินคาอุตสาหกรรมเพียงโรงงานใดโรงงานหนึ่ง 
 
   6.3.2  ความพรอมมลูในทางสถิติ  ( Statistical Adequacy ) 
       ความพรอมมูลทางสถิติของตัวแปรมีความสําคัญอยางยิ่งเพราะจะเปนหลักประกันวา
ขอมูลนั้นมีความถูกตองแมนยํา ทําใหการจัดทําดัชนีวัฏจักรเศรษฐกิจ สามารถชี้ใหเห็นสิ่งที่เกิดขึ้นในอดีตที่
ผานมา  และพยากรณส่ิงที่จะเกิดขึ้นในอนาคตไดอยาง ถูกตอง แมนยํา โดยแยกออกเปน 
      6.3.2.1 ระบบการรายงาน (Reporting System)  
          ระบบการรายงานเปนการพจิารณาวาขอมลูนั้นๆมีการนาํเสนอรายงาน
โดยรวมทั้งหมดหรือนําเสนอเฉพาะบางสวน เชน ยอดจําหนายสินคาทั้งหมด หรือยอดขายสินคาเฉพาะบาง
รุน บางยี่หอเทานั้น  ใหความสําคัญเปนลําดับจากมากไปหานอย ดังนี ้
         (1)  ขอมูลนั้นเปนการรายงานโดยภาพรวมทั้งระบบเศรษฐกิจ  
         (2)   ขอมูลนั้นรายงานเฉพาะบางสวนไมครอบคลุมรายการ 
         (3)  ไดจากแหลงขอมูลที่มิไดเปนผูจัดทําโดยตรง 
 
      6.3.2.2   กระบวนการจดัเก็บครอบคลุมทั้งระบบ (Coverage of process)  
          ในการเก็บรวบรวมขอมูลทางเศรษฐกิจตางๆที่นํามาศึกษาจะตองมกีาร
จัดเก็บจากทุกหนวยนับหรืออาจเก็บจากตวัอยางแตตองมีวิธีการจัดเกบ็อยางเปนระบบเปนไปตามหลัก
วิชาการ แยกเปนใหความสําคัญเปนลําดับจากมากไปหานอย ดังนี ้
         (1)    เปนขอมูลที่เกบ็จากทุกหนวยนับ 
             (2)   เปนขอมูลที่จัดเก็บโดยระบบสุมตัวอยาง อยางมีระบบ  
         (3)   เปนขอมูลเก็บจากตัวอยาง  
         (4)   เปนขอมูลที่จัดเก็บโดยบังเอญิ 
 
      6.3.2.3  ระยะเวลาในการจัดเก็บ (Coverage of Time period)  
          ตัวเลขขอมูลสถิติทางเศรษฐกิจที่หนวยงานตางๆจัดทําขึ้นมีมากมาย
หลายชนิด แตขอมูลที่สามารถชี้วัดภาวะเศรษฐกิจไดอยางแทจริงควรเปนขอมูลที่จัดเก็บโดยมีความถี่อยาง
เปนระบบ  กลาวคือ หากขอมูลนั้นเปนตัวแทนของรายเดือนควรจะมีความถี่ในการจัดเก็บทุกวัน ทุกสัปดาห 
มิใชเปนขอมูลที่จัดเก็บเพียงวันใดวันหนึ่งของสัปดาหหรือของวัน แลวใชเปนตัวแทนของรายเดือน ซ่ึงจะให
ดีที่สุดควรเปนขอมูลที่เก็บขึ้นทุกวันแลวรวบรวมเปนรายเดือน 
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      6.3.2.4  การวัดความคลาดเคลื่อน (A measure of the total error) 
          ในการจดัเก็บขอมูลปจจัยทีสํ่าคัญประการหนึ่งคือการวดัความ
คลาดเคลื่อนหรือเบี่ยงเบนที่เกิดขึ้นเนื่องจากขอมูลเศรษฐกิจที่นํามาศกึษาเพื่อนําไปจดัทําดัชนีสําหรับชี้วัด
ภาวะเศรษฐกจิของประเทศดังนั้นหากขอมูลเหลานั้นมคีวามคลาดเคลื่อนจะสงผลตอการพยากรณเศรษฐกิจ
เปนอยางมาก     
      6.3.2.5  ความคลาดเคลื่อน (Measure of error)   
          ขอมูลที่จัดเก็บขึ้นมาโดยหนวยงานตาง ๆ อาจจะเกิดความคลาดเคลื่อน
โดยตั้งใจและไมตั้งใจ ขึ้นอยูกับวาหนวยงานที่จัดเก็บมีวธีิการจัดทําเปนอยางไร ใหความสําคัญเปนลําดับจาก
มากไปหานอย ดังนี ้
         (1)   เปนการจัดเกบ็จากขอมูลทุกหนวยนับ 
         (2)   เปนการจัดเกบ็จากการสุมตวัอยาง 
      6.3.2.6  การอธิบายวิธีการจัดทํา (Description of Method)  
          ขอมูลที่หนวยงานตาง ๆ จัดทําขึ้นจะตองมีคําอธิบายวัตถุประสงคในการ
จัดทําขอมูล  เพื่ออะไร  จัดเก็บโดยวิธีใด  จากแหลงใด  มีความถี่แบบใด  เพื่อทราบความหมายของขอมูลนั้น ๆ 
อยางละเอียด   การคัดเลือกตัวแปรในทางเศรษฐกิจเพื่อจัดทําดัชนีช้ีวัดภาวะเศรษฐกิจ จําเปนตองทราบ
รายละเอียดและคําจํากัดความของตัวแปรนั้นอยางชัดเจน 
      6.3.2.7  ความยาวของขอมูล (Duration of series) 
          ความยาวของขอมูลมีสวนสําคัญมากในการจัดทําดัชนวีฏัจักรเศรษฐกจิ 
เนื่องจากการศึกษาภาวะเศรษฐกิจ เพื่อจัดทําเครื่องชี้วัดภาวะเศรษฐกจิ และพยากรณเศรษฐกิจที่จะเกิดขึน้ใน
อนาคตโดยวิธีการนี้ จําเปนตองใชขอมูลในอดีตเปนหลักสําคัญ หากขอมูลมีความยาวมาก  จะไดรับการ
พิจารณากอนขอมูลที่มีความยาวนอยกวา 
      6.3.2.8  ความตอเนื่องของขอมูล (Comparability over time)  
          ในการจดัเก็บขอมูลของบางหนวยงานขาดความตอเนื่อง หรือหาก
ตอเนื่องก็อาจจะมีการปรับปรุงเพิ่มลดบางสิ่งบางอยางในแตละชวงเวลา  ใหความสําคัญเปนลําดับจากมาก
ไปหานอย ดังนี้ 
         (1)   เปนขอมูลที่ตอเนื่องอยางสม่ําเสมอ 
         (2)   เปนขอมูลที่มีการปรับปรุง 1 คร้ัง 
         (3)   เปนขอมูลที่ปรับปรุง 2 คร้ัง 
         (4)   ไมมีการปรับปรุงขอมูลอยางนอย 15 ป 
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   6.3.3  มีความมั่นคง (Conformity) 
      ขอมูลตัวแปรทางเศรษฐกิจที่ถูกคัดเลือกขึ้นมานั้นจะตองสามารถยืนยันพฤติกรรมใน
อดีตของขอมูลไดดีไมวาจะมีทิศทางการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจไปทางใด ตัวแปรที่คัดเลือกมาใชจัดทํา
ดัชนีวัฏจักรเศรษฐกิจจะตองมีความมั่นคงในรูปแบบของวัฏจักรเศรษฐกิจในอดีตมาโดยตลอด  กลาวคือ
ขอมูลจะมีทิศทางเพิ่มขึ้นเมื่ออยูในชวงเศรษฐกิจขยายตัว ขณะเดียวกันหากเศรษฐกิจอยูในภาวะถดถอยขอมลู
นั้นก็จะตองมีทิศทางลดลง 
      สําหรับตัวแปรที่เปนตัวช้ีนําเศรษฐกิจจะตองชี้นํา(Leading) ทุกวงจรของวัฏจักร 
สวนตัวแปรที่มีลักษณะคลอยตาม (Lagging) ก็จะตองคลอยตามทุกวงจรของวัฏจักร เชนกัน 
      ตัวแปรที่ถูกคัดเลือกขึ้นมาจะตองมีคุณสมบัติสอดคลองไปกับวัฏจักรเศรษฐกิจทุก ๆ 
วงจรที่เกิดขึ้นในอดีตที่ผานมาโดยตลอด เพื่อที่จะสามารถนํามาสรางแบบจําลองพยากรณเศรษฐกิจใน
อนาคตไดอยางถูกตองแมนยํา  ประกอบดวย 
      6.3.3.1  ความนาจะเปน (Conformity Probability)     
      6.3.3.2  จุดวกกลับ (Extra Turns) สม่ําเสมอ           
      6.3.3.3  การวกกลับหนัเหจดุไปจากเดิม         
      6.3.3.4  ขนาดชวงกวางของคลื่นวัฏจักร (Amplitude)  
 
   6.3.4  ระยะเวลาของวัฏจักร (Timing) 
      ในการศึกษาถึงพฤติกรรมของวัฏจักรเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นในชวงเวลาตาง ๆ ตัวแปรบาง
ตัวจะมีลักษณะนําเศรษฐกิจในขณะที่บางตัวคลอยตามภาวะเศรษฐกิจซึ่งความสัมพันธเหลานี้เปนปจจัย
สําคัญมากที่จะนําไปใชในการพยากรณเศรษฐกิจที่จะเกิดขึ้นในอนาคต  ตามระบบคัดเลือกตัวแปรโดยให
คะแนนนั้น  พฤติกรรมของตัวแปรจะตองเปนไปโดยปกติ และสม่ําเสมอ สามารถสังเกตเห็นไดอยางชัดเจน 
ทั้งที่เปนตัวช้ีนํา ผกผัน รุนแรง  ช้ีตาม  และคลอยตาม  โดยปรากฏใหเห็นในชวงวัฏจักรวกกลับที่มีชวงความ
ยาวที่วัดเฉลี่ยในแตละครั้ง  
      การที่จะพิจาณาวาเปนตัวแปรชี้นําหรือช้ีตามภาวะเศรษฐกิจใหวัดจากการเปรียบเทียบ
ชวงเวลาแตละเดือนของวัฏจักรสูงสุดและต่ําสุด  กลาวคือตัวช้ีนําจะตองวกกลับกอนที่พฤติกรรมของ
เศรษฐกิจจะเกิดขึ้น  สวนตัวคลอยตามก็จะเกิดหลังจากพฤติกรรมปกติเกิดขึ้นแลว   สังเกตไดจากการเกิด
กอนหรือหลังจุดวกกลับ 3 เดือนขึ้นไป แบงประเด็นในการพิจารณา เปน 3 ชวงคือ 
      6.3.4.1  ขณะที่เศรษฐกิจสูงสุด (At business Cycle peaks) แยกเปน 
         (1)   ความนาจะเปน (Probability) 
         (2)   การกระจาย (Dispersion)  
         (3)   การผิดพลาด (Lapses)   
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      6.3.4.2  ขณะที่เศรษฐกิจต่ําสุด (At business cycle troughs)  
      6.3.4.3  ณ จุดสูงสุดและต่ําสุด (At peaks and troughs) 
       
   6.3.5  ความเปนปจจบุัน (Currency) 
      ขอมูลตัวแปรที่นํามาศึกษาจะตองเปนปจจบุันคือ มีการเก็บรวบรวมและเผยแพรใน
ระยะเวลาที่รวดเร็วตอเนื่อง ไมควรลาชาเกนิไป แยกเกณฑในการใหคะแนนในความเปนปจจุบนัของขอมูล 
ใหความสําคญัเปนลําดับจากมากไปหานอย ดังนี ้
      6.3.5.1  เปนขอมูลรายเดือน (Monthly Series) 
         6.3.5.1.1  ความทันสมัยของขอมูล (Promptness) ประกอบดวย 
            (1)  ขอมูลชุดนั้นสามารถเผยแพรเดือนตอเดือน 
            (2)  ขอมูลชุดนั้นเผยแพรลาชา 2 เดือน 

           (3)  ขอมูลมีการเผยแพรลาชามาก                        
         6.3.5.1.2 เปนขอมูลรายวัน รายสัปดาห หรือราย 10 วัน แลวรวมเฉลีย่เปน
ขอมูลรายเดือน    
      6.3.5.2  เปนขอมูลรายไตรมาส ประกอบดวย 
         6.3.5.2.1  ขอมูลชุดนั้นสามารถเผยแพรในชวงสิ้นเดือนของแตละไตรมาส   
         6.3.5.2.2  ขอมูลชุดนั้น เผยแพรในเดือนที่ 2 หลังจากสิ้นไตรมาสแลว  
         6.3.5.2.3 ขอมูลลาชา   
 
   6.3.6 ความราบเรียบของขอมูล (Smoothness) 
      ขอมูลที่ใชจัดทําเครื่องชี้เศรษฐกิจทีด่ีควรจะมีความเคลื่อนไหวในลักษณะที่ราบเรียบ
ไมผันผวนผิดปกติเกินไปเนือ่งจากในชวงที่เกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ  ขอมูลมักจะมีความผิดปกติเกิดขึน้
คอนขางมาก 
      การศึกษาความราบเรียบของขอมูลดูไดจากอัตราการเปลี่ยนแปลงเฉลี่ยในแตละเดือน
ของขอมูลชุดนั้น (Month-to-month changed) เรียกวา Cyclical significance หรือ นัยสําคัญของวงจรวัฏจกัร 
เปนการคํานวณอัตราการเปลี่ยนแปลงโดยเฉลี่ยของความผิดปกติของขอมูล (Irregular) เมื่อเทียบกับวัฏจักร 
(Cyclical) ของขอมูล   โดยมีสูตรในการคํานวณคือ 
      MCD = I / C 
        I      อัตราการเปลี่ยนแปลงเฉลี่ยของความผิดปกติ 
       C  คืออัตราการเปลี่ยนแปลงเฉลี่ยของวัฏจักร 
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      MCD ( Month for Cyclical Dominance )  เปนการเปรียบเทียบอัตราการเปลี่ยนแปลง
ของขอมูลแตละเดือนกับชวงเดือนที่ผานมาเพื่อแสดงถึงความแปรปรวนของขอมูลวามีอิทธิพลเหนอืวัฏจักร
ตัวมันเองกี่เดอืน  
      ในการจดัทําดชันีวัฏจักรธุรกิจที่จะตองนําขอมูลตัวแปรตาง ๆ มารวมกัน เพื่อสรางเปน
แบบจําลองเศรษฐกิจ ตวัแปรทุกตัวควรจะมีคา MCD ต่ําเพื่อวาการพยากรณเศรษฐกิจในอนาคตจะแมนยาํ 
เนื่องจากอิทธพิลของความคลาดเคลื่อนหากมีมากกวาวงจรวัฏจักรจะทาํใหการพยากรณในเดือนตอไปมี
ความแมนยําลดลง โดยกําหนดใหคา MCD ไมควรเกิน 5  
ใชระยะเวลา5  วัน/คร้ัง/เมื่อมีการปรับปรุง 
 
 6.4  จัดเก็บและรวบรวมขอมูล/บนัทึก 
    นักวิชาการพาณิชย มหีนาทีจ่ัดเก็บ และรวบรวม ขอมูลสถิติทางดานเศรษฐกิจ ทีห่นวยงาน
ตางๆ จัดทํา และเผยแพรเปนรายเดือน และรายไตรมาส บันทึกลงฐานขอมูล ใชระยะเวลา 15 วัน/เดือน 
 
 6.5  แยกสวนคลื่นวัฏจักรจากขอมูลอนุกรมเวลา  

   นักวิชาการพาณิชยจะทําการวิเคราะหอนุกรมเวลา (Time Series Analysis) โดยการแยก
คล่ืนวัฏจักรออกจากขอมูลอนุกรมเวลา ซ่ึงขอมูลอนุกรมเวลาจะประกอบดวยสวนตาง ๆ ดังนี้ 
    6.5.1  สวนความแปรปรวน (Irregular Component, I) คือสวนของขอมูลที่มีการเคลื่อนไหว
หรือเปลี่ยนแปลงในระยะสั้น ๆ หรือกะทันหันและไมมีรูปแบบที่แนนอน ซ่ึงเปนสวนที่ไมสามารถคาดเดาได  
    6.5.2  สวนฤดกูาล (Seasonal Component,S) คือสวนของขอมูลที่มีการเคลื่อนไหวหรือ
เปลี่ยนแปลงในลักษณะเดียวกันเปนประจาํทุกป  
    6.5.3  สวนแนวโนม (Trend Component, T) คือสวนของขอมูลที่แสดงทิศทางการ
เคลื่อนไหวหรอืเปลี่ยนแปลงในระยะยาว  
    6.5.4  สวนคลื่นวัฏจักร (Cyclical Component, C) คือสวนของขอมูลที่เบี่ยงเบนจากเสนแนว
โนมของตัวเองออกไปทั้งในแนวบวกและแนวลบกอตัวเปนคลื่นวัฏจักรโดยธรรมชาติและลักษณะของ
คล่ืนวัฏจักรของแตละตัวแปรจะแตกตางกันไปขึ้นอยูกับการปรับตัวของตัวแปรนั้นตอผลกระทบของปจจัย
ตาง ๆ ทั้งทางโครงสรางเศรษฐกิจและสังคม  

     สวนประกอบเหลานี้จะมีความสัมพันธอยูในรูปของผลคูณ (Muliplicative Form) นั่น
คือขอมูลอนุกรมเวลาใด ๆ Xt จะเขยีนอยูในรูปความความสัมพันธไดดังนี ้ 

     Xt = It x St x Tt x Ct  
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     ในการจดัทําดชันีวัฏจักรเศรษฐกิจนั้น ใชขอมูลที่กําจัดฤดูกาลและความแปรปรวน
ออกไปแลวใชระยะเวลา  5 วัน/คร้ัง/เมื่อมีการปรับปรุง 
 
 6.6  คัดเลือกวัฏจักร 

   เมื่อแยกสวนคลื่นวัฏจักรของขอมูลตัวแปรตาง ๆ ออกแลว จะคัดเลือกคลื่นวัฏจักรในแตละ
กลุมอีกครั้งหนึ่ง โดยมหีลักเกณฑทีใ่ชพจิารณา ดังนี ้ 
    6.6.1  เปนคลื่นที่แสดงถึงจุดวกกลบัตาง ๆ ชัดเจน  

6.6.2  สามารถแยกคลื่นออกเปนวฏัจักรได (1 วฏัจักร คือระยะระหวาง จุดสูงสุดจุดหนึ่งถึง 
จุดสูงสุดถัดไป)  

6.3.3  จุดวกกลับที่เกิดขึ้นจะตองไมมากเกินไปหรือนอยเกนิไป เมื่อเทียบกับคลื่นวัฏจักรของ 
ตัวแปรอื่น ๆ ในกลุมเดยีวกนั ใชระยะเวลา3  วัน/คร้ัง/เมื่อมีการปรับปรุง 
 
 6.7  แบงกลุมตัวแปร  

   ใชทฤษฎีเศรษฐศาสตรแบงตัวแปรออกเปน 3 กลุม ดังนี้ คอื  
    6.7.1  กลุมตัวแปรพองภาวะเศรษฐกิจ คือ กลุมของตัวแปรทีม่ีลักษณะการเคลื่อนไหวและ
การเปลี่ยนแปลงในระยะเวลาใกลเคียงสอดคลองกับภาวะเศรษฐกิจรวมของประเทศ เชน ขอมูลปริมาณการ
ผลิตตาง ๆ ขอมูลการบริโภค เปนตน  
    6.7.2  กลุมตัวแปรชีน้ําภาวะเศรษฐกิจ คือ กลุมของตัวแปรทีม่ีลักษณะการเคลื่อนไหวและ
การเปลี่ยนแปลงของขอมูลในลักษณะนําหรือกอนภาวะเศรษฐกิจของประเทศ เชน ขอมูลพื้นที่ขออนุญาต
กอสรางใหม ดัชนีราคาหุน ขอมูลคําสั่งใหม (new order) เปนตน  
    6.7.3  กลุมตัวแปรตามภาวะเศรษฐกิจ คือ กลุมของตัวแปรที่มลัีกษณะการเคลื่อนไหวและ
การเปลี่ยนแปลงของขอมูลในลักษณะตามหลังภาวะเศรษฐกิจ เชน ขอมูลเงินกูเพื่อการพาณิชย และ
อุตสาหกรรม เปนตน ใชระยะเวลา 5 วัน/คร้ัง/เมื่อมีการปรับปรุง 
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 6.8   ศึกษา วิเคราะห ความสัมพนัธของกลุมตวัแปร 
    นักวิชาการพาณิชย  ทําการศึกษา และวิเคราะห กลุมตัวแปร โดยการนําตัวแปรที่ใชเปน

สวนประกอบของดัชนีแตละชุด มาหาความสัมพันธดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Method of least squares) 
และทําการเขียนรายงานวิเคราะหความสัมพันธดังกลาว วามีความถูกตองตามหลักเศรษฐมิติหรือไม โดยจะ
นําผลที่ไดจากการศึกษาไปปรับใชในการจัดทําดัชนีวัฏจักรฯที่สํานักฯ จัดทําอยูเดิมใหแมนยํายิ่งขึ้น  
ใชระยะเวลา  20  วัน/คร้ัง/ป 
 
 6.9  จัดทําดัชนีวัฏจักรธุรกิจ และดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ  

   นักวิชาการพาณิชย  ใชโปรแกรมกึ่งสําเร็จรูปประมวลผลขอมูลดังนี้ 
   (1)  นําขอมูลมากําจัดฤดูกาล และความแปรปรวนโดยใชโปรแกรม X-12-ARIMA 
   (2)  ประมวลผลดัชนี โดยจดัสรางดัชนีรวม (Composite Index) ใชสูตร 
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    โดยที ่  
     tR   = คาดัชนีรวม (Composite Index) 
     iw   = น้ําหนักของตัวแปรโดยใหเทากับ1 สําหรับทุกเครื่องชี้ i  
     tiS ,  = การเปลี่ยนแปลงของเครื่องชี้รายเดือนที่ปรับดวยคามาตรฐานแลว  
   (3)  กําหนดปฐาน และใหดัชนีอยูในรูปรอยละ 

       ใชระยะเวลา 1 วัน/เดือน 
 

 6.10  วิเคราะห และจัดทํารายงาน 
   นักวิชาการพาณิชย มีหนาที่ ตรวจสอบวิเคราะหดัชนี   รายงานการเคลื่อนไหวของดัชนีวัฏ

จักรธุรกิจและวัฏจักรเงินเฟอ และจัดทํารายงานนําเสนอในรูปกราฟและตารางและทําเอกสารนําเสนอ ตอ
ผูอํานวยการสํานักฯ  จัดทําเอกสารเผยแพร รวมทั้งทํา  Excel file สําหรับ upload ขึ้นเว็บไซต ใชระยะเวลา
ดําเนินการ 1 วัน/เดือน  

 
 6.11  บริการและเผยแพร 

   นักวิชาการพาณิชย มีหนาที่บริการและเผยแพรดัชนีทุกวันที่ 1 ของเดือน  ผานชองทาง
บริการเว็บไซตของสํานักดัชนีเศรษฐกิจการคา  www.price.moc.go.th   โดยนักวิชาการพาณิชย upload 
ขึ้นเว็บไซตเพื่อใหผูใชบริการสามารถ download เปน Excel file ได  
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   นอกจากนี้มีการจัดสงรายงานขาวดัชนีไปยังกลุมผูใชขอมูลและลูกคาผานทางไปรษณีย  
ระบบโทรศัพทอัตโนมัติ เอกสารและแผนพับ  ใชระยะเวลาดําเนนิการ 1 วัน/เดือน   

 
7. เอกสารอางอิง 
        7.1  รายงานการวิเคราะหเปรียบเทียบผลการคํานวณดัชนีวัฏจักรธุรกิจและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ จาก
การขจัดอิทธิพลของปจจัยฤดูกาล (Seasonal Adjust) ดวยวิธีการตางๆ 
      7.2    รายงานโครงการศึกษาและจัดทําดัชนีช้ีนําวัฏจักรธุรกิจระยะกลางและดัชนีวัฏจักรเงินเฟอ
สําหรับประเทศไทย 
        7.3    รายงานการศึกษาผลกระทบของฤดูกาล (Seasonal) และวันทําการ (Trading Day) โดยใช
โปรแกรม X-12-SEATS และ X-12-ARIMA 
       7.4  การพยากรณเงินเฟอของประเทศไทย ดวยดัชนีช้ีนําวัฏจักรเงินเฟอ แบบจําลองโครงสราง 
แบบจําลอง ARIMA และแบบจาํลอง VAR 
       7.5  การใชโปรแกรมประมวลผลดัชนีวัฏจักรเศรษฐกิจ 
        7.6  รายงานการศกึษาขอมูลที่ใชประมวลผลดัชนีวัฏจกัรเศรษฐกิจ 
 
8. แบบฟอรมท่ีใช 
  - 
 

9. เอกสารบันทึก 
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